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Environnement

PIB / Habitant PPA : 3446 5
2018 2019 2020 2020 7 . 9
hors COVID impact COVID Population urbaine : 44%
Rating : B (Fitch)
Croissance du PIB (%) 5,7 6,7 6,6 6,7 4,5 Classement Doing Business 2020 : 149 /190
Déficit bUdgétaire (% du PIB) ‘4,2 '3,0 '2,5 '2,8 Taux de bancarisation : 22,5%
Dette publique (% du PIB) 39,6 41,0 39,4 39,8 Nombre de banques : 15
Source : Perspectives économiques régionales — FMI — Avril 2020
* Facteurs favorables / Atouts
 Investissements publics soutenus Faits marquants de I'année
* Plan stratégique de développement du secteur agricole 2017-2025 «  Fermeture des frontiéres avec le Nigéria depuis aoGt
2019

* Facteurs défavorables / Faiblesses
* Manifestations violentes a I'occasion des élections

* Forte dépendance avec le Nigéria \égislatives (avril)

* Vulnérabilité aux aléas climatiques et aux cours du coton

* Infrastructures insuffisantes et prédominance du secteur informel

Sources : FMI, BAD, BCEAO
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Apercu général

En millions de FCFA
. . , TOTAL BILAN PRODUIT NET BANCAIRE
Actionnariat au 31 décembre 2019
TCAM : -2,7%
972 549
BOAD* 920 808
2’3% 861 015

BOA

West DEC. 17 DEC. 18 DEC. 19 DEC. 18 DEC. 19

Africa
54 1% FONDS PROPRES RESULTAT NET

TCAM : +6,4%

Pas de changement notable de I'actionnariat en 2019

* Banque Ouest Africaine de Développement DEC. 17 DEC. 18 DEC. 19 DEC. 18 DEC. 19
** Aucun actionnaire privé ne détient plus de 5% du capital
TCAM : Taux de croissance annuel moyen 2017-2019
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Performances commerciales

1¢¢ banque du Bénin en termes de crédits et de dépoéts

BOA- BENIN SECTEUR 50 agences dont 1 ouverte en 2019 (N’Dali)
en millions XOF déc-18 déc-19 Var
423895 437029 +3,1%| +12,6% EVOLUTION DES CREDITS ET DES DEPOTS
700 90,0%
579129 62129 +7,3% +2,6% 621,3
| | 579 1 +7,3%
600 559,5 +3,5% 4 9
CREDITS : 27% de PDM — Croissance modérée (+3%) en comparaison au = §
i ctiibm A ¢ s ’ foe . £ 500 o, 437.0 80,0%
secteur suite a des remboursements anticipés de I'Etat béninois - +579 4239  +3,1% ’
2 401,0 7% —
* Répartition stable entre Corporate/PME/Particuliers § 400 o .
5 ¢ ,
* Efforts portés toutefois sur les PME (le nombre de dossiers croit de +46%) g 300 71,7% 73,2% - 70,0%
L 70,3%
200
DEPOTS : 29% de PDM - Croissance de +7%, supérieure au secteur
100 60,0%
* Mix des dépbts en légere dégradation avec 44% de dépoOts non-rémunérés Déc. 17 Déc. 18 Déc. 19
 Taux de transformation (Crédits/dépéts) a 70,3% @=CREDITS DEPOTS Ratio de transformation

TITRES DE PLACEMENTS : I'excédent de dépots est investi en titres de placements
dont I'encours s’éleve a 331 Mds XOF, (+4%) soit 36% du total bilan PDM : Part de marché
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Performances financieres

* La marge bancaire progresse plus rapidement que les encours

en millions de XOF déc-18 déc-19 variation e ) _ o
de crédits moyens, conséquence d’'une meilleure rentabilité
Encours moyen de crédits 412459 430462 4,4%
Marze bancaire 58753 30950 S 6% * Le léger recul des commissions est imputable aux opérations de
& g change, en baisse suite au durcissement des exigences
Commissions & revenus net des 10634 10438 -18% réglementaires (fuite vers l'informel) et a la fermeture des
operations financieres frontiéres avec le Nigéria
. . o
Produit Net Bancaire 39387 41388 5,1% « Le PNB ressort en croissance de 5,1%
Charges générales d'exploitation -22529 -22690 0,7% .. . L ., L.
8es 8 P ° * Grace a la quasi stabilité des charges générales d’exploitation, le
Résultat Brut d’Exploitation 16858 18698  10,9% RBE progresse de prés de 11% et le coefficient d’exploitation
Codt du risque client net de reprises -3786 -3195  -15,6% s'ameliore a 54,8%

Résultat Net 12724 15002 17,9% * Baisse du colit du risque (a niveau de couverture™ constant de
Coefficient d'exploitation 57 29 54 8% 84%) grace a la hausse des recouvrements et suite a des passage
’ ’ en perte (« writte-off »)

Colit du risque client en % des encours -0,92% -0,74%

* Le résultat net ressort ainsi en croissance de 18% a 15 Mds XOF

* Couverture des créances en souffrance par les provisions
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Comportement boursier

Performance 2018 : - 43,6% Performance 2019 : - 14,0%
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Volumes mensuels échangés  ====Cours de cl6ture
Performances 2018 2019
BOA BENIN -43,6% -14,0%
Volume d’échange mensuel moyen en 2019 : 20 876 titres vs 28 590 titres en 2018
BRVM -29,7% -7,55%
Secteur financier -23,1% -9,46%
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Principaux indicateurs boursiers

déc-17  déc-18  déc-19 22/05/20 Performance boursiére non corrélée avec
Indicateurs financiers les résultats de la banque.
Croissance du Résultat Net -8,2% 1,6% 17,9%
ROE 16,9% 16.4% 18.1% Le titre s’est déprécié de 14% malgré les
ROA 13% 1.4% 1.7% fondamentaux solides et durables de la
Indicateurs boursiers banque, induisant une forte baisse du P/E
Cours de cloture (F CFA) 7 450 4200 3610 3145
Dividende brut par action (F CFA) 438 438 459 459 Dividende brut de 459 F CFA par action, voté
Capitalisation boursiére (milliards F CFA) 151,1 85,2 73,2 63,8 lors de 'AGO du 1er avril 2020
Performance du titre -10,7% -43,6% -14,0% -12,9% Mise en paiement le 15 mai 2020
Rendement du dividende ") 5,9% 10,4% 12,7% 14,6%
Performance globale -4,8% -33,2% -1,3% 1,7%
p/E @ 12,1x 6,7x 4,9x 4,3x
p/B @) 2,0x 1,1x 0,9x 0,7x

(1) sur la base du dividende brut de I'exercice n payé en année n+1 (pour mai 2020 : dividende 2019)
(2) P/E : Price Earning ratio : Cours de cléture / Bénéfice par action N et N-1 pour le mois de mai
(3) P/B : Price to Book ratio : Cours de cléture / Fonds propres de base par action N
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Merci pour votre attention



