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ENVIRONNEMENT MACRO ÉCONOMIQUE ET BANCAIRE

 Croissance du PIB en amélioration continue depuis 2015, estimée à +6,0% en 2018,

portée par les bonnes performances du secteur du coton et du secteur industriel.

 Comptes publics

 Réduction du déficit budgétaire à 4,7% du PIB (contre 5,6% en 2017) avec une perspective 

de nette amélioration en 2019 (2,6% du PIB selon la BAD)

 Niveau élevé de la dette publique, estimée à 54% du PIB en 2018 (contre 55% en 2017) et

qui devrait également s’améliorer les prochaines années

 Facteurs positifs & négatifs sur l’environnement économique

 Vulnérabilité aux chocs extérieurs (aléas climatiques et fluctuations des cours du coton et du pétrole)

 Dépendance vis-à-vis du Nigéria, avec qui les échanges commerciaux représentent 20% du PIB du Bénin

 Mise en œuvre du Programme d’actions du Gouvernement (PAG) 2016-2021 visant à diversifier l’économie et ayant pour 

effet d’augmenter les recettes fiscales.
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BOA - BENIN

Source : FMI - BAD
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PIB / Habitant PPA : 
966 $

Population urbaine :
44%

Taux de bancarisation :   
17%

Nombre de banques 
15
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PRÉSENTATION GÉNÉRALE DE BANK OF AFRICA BENIN

Actionnariat au 31 décembre 2018

TCAM : Taux de Croissance Annuel Moyen entre 
décembre 2016 et décembre 2018

NB : 2016 sous l’ancien Plan comptable

En millions de FCFA

La baisse du PNB est due en partie à un 
produit exceptionnel en 2017 et à un recul 

des dividendes perçus.

BOA - BENIN

BOA 
West 
Africa
53,9%

Flottant
(*)

43,5%

Autres
2,6%

(*) aucun actionnaire privé ne détient plus de 5% du capital

-6,6%

72 436
75 873

79 714

DÉC. 16 DÉC. 17 DÉC. 18

FONDS PROPRES

TCAM : +4,9%

12 523 12 724

DÉC. 17 DÉC. 17

RESULTAT NET

+1,6%

Pas de changement notable de l’actionnariat en 2018 932 977
972 549

861 015

DÉC. 16 DÉC. 17 DÉC. 18

TOTAL BILAN

TCAM : -3,9%

42 156 39 387

DÉC. 17 DÉC. 18

PRODUIT NET BANCAIRE



PERFORMANCES COMMERCIALES À DÉCEMBRE 2018

CRÉDITS : meilleure performance que le secteur

 Effort particulier sur le financement des PME qui représentent 7% du portefeuille

 Amélioration du taux de transformation (Crédits/dépôts) à 73,5%

DÉPÔTS : hausse modérée des dépôts mais gain en part de marché

 Augmentation plus importante en termes de nombre de comptes (+7%) en vue de 
baisser le niveau de concentration.

 Bon mix des dépôts avec 47% de dépôts non-rémunérés

TITRES DE PLACEMENTS : à 319 milliards XOF (-17%), ils représentent 37% du total

bilan

BOA- BENIN SECTEUR

en millions XOF déc-17 déc-18 var Var

Crédits 401 024 423 895 5,7% 3,8%

Dépôts 559 456 579 129 3,5% 7,9%

1ère banque en termes de part de marché 
dépôts avec 25,6% de PDM

Evolution des crédits et des dépôts par rapport au secteur
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+1,1%

BOA - BENIN

+3,5%+3,8%

1ère banque en termes de part de marché 
crédits avec 27,7% de PDM

538 994 559 456 579 129

DÉC. 16 DÉC. 17 DÉC. 18

DEPOTS

334 669
401 024 423 895

DÉC. 16 DÉC. 17 DÉC. 18

CREDITS

+19,8% +5,7%



PERFORMANCES FINANCIÈRES

 La faible évolution de la marge nette bancaire par rapport 

à celle des crédits, est due au recul de l’encours des titres 

de placement (le rendement moyen des crédits est stable) 

 Le recul des commissions et des revenus  nets des 

opérations financières est principalement dû à une baisse 

des dividendes perçus (-400 millions de XOF). 

 2017 a enregistré un produit exceptionnel de 3 milliards de 

XOF suite à des reprises sur exercices antérieurs.

 Par conséquent le PNB ressort en baisse de -6,6% à 39,4 

millions de XOF. Hors produit exceptionnel en 2017, le PNB 

serait stable (+0,5%).

 Amélioration des charges d’exploitation de près de 5%

 Le coût du risque reste à un niveau maîtrisé de 0,92% des 

encours de crédit, avec un taux de couverture des créances 

douteuses et litigieuses par les provisions de 85%.

 Le résultat net ressort en légère hausse (+1,6%). 6

BOA - BENIN

en millions de XOF déc-17 déc-18 variation

Encours moyen de crédits 367.847 412.459 12,1%

Marge bancaire 27.458 28.753 4,7%

Commissions & revenus net des 
opérations financières

11.743 10.634 -9,4%

Produits exceptionnels 2.955

Produit Net Bancaire 42.156 39.387 -6,6%

PNB Hors produit exceptionnel 39.201 39.387 0,5%

Charges d'exploitation -23.663 -22.529 -4,8%

Coefficient d'exploitation -56,1% -57,2%

Coût du risque client net de reprises -3.301 -3.786 14,7%

Coût du risque client en % des encours -0,90% -0,92%

Résultat Net 12.523 12.724 1,6%
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COMPORTEMENT BOURSIER
BOA - BENIN

Performance 2017 : - 11,3% Performance 2018 : - 43,6%

Performances 2017 2018

BOA BENIN -11,3% -43,6%

BRVM -16,8% -29,7%

Secteur financier -10,5% -23,1%
* Augmentation de capital (1 action nouvelle pour 1 ancienne)
** Fractionnement du titre (10 actions nouvelles pour 1 ancienne)

Volume d’échange moyen mensuel sur 2018 : 28 590 titres vs 11 921 titres en 2017
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SYNTHÈSE DES INDICATEURS BOURSIERS

Au 31/03/19

Cours :  4 000 XOF

Capitalisation boursière :  81,1 Mds XOF

Ratios de valorisations

déc-16
A PCB

déc- 17
A PCB

déc- 17
N PCB

déc- 18
N PCB

mar-19

Cours de clôture (ajusté) - XOF 8.400 7.450 7.450 4.200 4.000

Performance de la période 29,2% -11,3% -11,3% -43,6% -4,8%

Rendement du dividende (**) 5,2% 6,5% 6,5% 10,5% 11,0%

Performance globale 34,4% -4,9% -4,9% -33,1% 6,2%

PER 10,5x 10,1x 12,0x 6,7x 6,4x

P/B Ratio 2,3x 2,0x 2,0x 1,1x 1,0x

déc-16* déc-17 déc-18

ROE 24,0% 16,9% 16,4%

ROA 1,8% 1,3% 1,4%

PER : Cours de clôture / Bénéfice par action N et N-1 pour le trimestre
P/B Ratio : Cours de clôture / Fonds propres de base par action N 

BOA - BENIN

* Ancien Plan comptable (A PCB)
** sur la base du dividende brut de l’exercice n-1 payé en année n

Déc. 16/17* Déc. 17/18

Croissance du Résultat net -8,2% +1,6%

Ratios financiers

Le cours de BOA BENIN a été 

fortement sanctionné malgré de bons 

fondamentaux et un résultat en 

amélioration.
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